
Содержание

Предисловие ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 39

Глава 1	 Финансовые инструменты: введение ���������������������������������������������������� 41

1	 Введение�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 41
1.1	 МСФО (IAS) 32���������������������������������������������������������������������������������������������������� 42
1.2	 МСФО (IAS) 39���������������������������������������������������������������������������������������������������� 42
1.3	 МСФО (IFRS) 7���������������������������������������������������������������������������������������������������� 44
1.4	 МСФО (IFRS) 9���������������������������������������������������������������������������������������������������� 44

2	� Рассмотрение финансовых инструментов в главах 1–11 �������������������������������������� 45
3	� Развитие модели учета по полной справедливой стоимости ������������������������������ 47
4	 Принятие МСФО в Европейском союзе���������������������������������������������������������������������� 48
5	� Влияние финансового кризиса на учет финансовых инструментов ������������������ 50

5.1	Н ачало кризиса�������������������������������������������������������������������������������������������������� 50
5.2	 Осень 2008 г.: пик кризиса?���������������������������������������������������������������������������� 51
5.3	 Прямые последствия кризиса ������������������������������������������������������������������������ 54
5.4	� Долгосрочные действия Совета по МСФО  

в ответ на финансовый кризис ���������������������������������������������������������������������� 57
Cсылки����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 60

Глава 2	 Определения и сфера применения стандартов������������������������������������ 63

1	 Введение�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 63
2	 Что такое финансовый инструмент?�������������������������������������������������������������������������� 64

2.1	 Определения������������������������������������������������������������������������������������������������������ 64
2.2	 Применение определений������������������������������������������������������������������������������ 65

2.2.1	 Значение понятия «договор» ���������������������������������������������������������������� 65
2.2.2	 Простые примеры������������������������������������������������������������������������������������ 66
2.2.3	 Условные права и обязательства���������������������������������������������������������� 67
2.2.4	 Аренда�������������������������������������������������������������������������������������������������������� 68
2.2.5	�Н ефинансовые активы и обязательства, договоры по ним������������ 69
2.2.6	 Оплата за товары и услуги �������������������������������������������������������������������� 70



6 Содержание

2.2.7	 Долевые инструменты���������������������������������������������������������������������������� 72
2.2.8	 Производные финансовые инструменты�������������������������������������������� 72
2.2.9	 Дивиденды к оплате���������������������������������������������������������������������������������74

3	 Сфера применения���������������������������������������������������������������������������������������������������������74
3.1	� Дочерние компании, ассоциированные компании,  

совместные предприятия и аналогичные инвестиции���������������������������� 75
3.2	 Аренда������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ 77
3.3	 Договоры страхования ������������������������������������������������������������������������������������ 77

3.3.1	 Погодные производные инструменты������������������������������������������������ 78
3.3.2	 Договоры с условиями дискреционного участия������������������������������ 79

3.4	 Договоры финансовой гарантии�������������������������������������������������������������������� 79
3.4.1	 Определение договора финансовой гарантии���������������������������������� 80

3.4.1.А	 Возмещение понесенных убытков������������������������������������������������ 80
3.4.1.Б	 Долговой инструмент���������������������������������������������������������������������� 81
3.4.1.В	 Форма и наличие договора�������������������������������������������������������������� 82

3.4.2	 Стороны, выдающие финансовые гарантии�������������������������������������� 82
3.4.3	 Бенефициары договоров финансовой гарантии�������������������������������� 84
3.4.4	� Договоры финансовой гарантии между компаниями, 

находящимися под общим контролем������������������������������������������������ 84
3.5	 Обязательства по предоставлению займов ������������������������������������������������ 85
3.6	 Долевые инструменты�������������������������������������������������������������������������������������� 88

3.6.1	 Выпущенные долевые инструменты���������������������������������������������������� 88
3.6.2	 Удерживаемые долевые инструменты������������������������������������������������ 89

3.7	 Объединение бизнеса�������������������������������������������������������������������������������������� 89
3.7.1	 Условное вознаграждение при объединении бизнеса �������������������� 89

3.7.1.А	 Подлежащее уплате приобретающей стороной ������������������������ 89
3.7.1.Б	 Подлежащее получению продавцом�������������������������������������������� 90

3.7.2	� Договоры между покупателем и продавцом  
при объединении бизнеса���������������������������������������������������������������������� 91

3.8	� Условное ценообразование для объектов  
основных средств и нематериальных активов�������������������������������������������� 92

3.9	� Пенсионные планы и выплаты,  
основанные на акциях ������������������������������������������������������������������������������������ 93

3.10	 Права на возмещение в отношении резервов���������������������������������������������� 94
3.11	� Группы выбытия, классифицированные как предназначенные  

для продажи, и прекращенная деятельность���������������������������������������������� 94
3.12	 Компенсационные активы������������������������������������������������������������������������������ 95

4	� Договоры на покупку или продажу товаров  
и прочих нефинансовых объектов������������������������������������������������������������������������������ 95

4.1	� Договоры, расчеты по которым можно произвести  
на нетто-основе�������������������������������������������������������������������������������������������������� 96

4.2	� Обычные покупки и продажи  
(или договоры для собственного использования)�������������������������������������� 97

4.2.1	 Расчеты на нетто-основе по аналогичным договорам�������������������� 99
4.2.2	� Брокеры на товарной бирже и аналогичные организации ���������� 100
4.2.3	� Проданные опционы, расчеты по которым  

можно произвести на нетто-основе �������������������������������������������������� 100



7Содержание

4.2.4	� Договоры на электроснабжение и аналогичные  
договоры с «конечными пользователями»���������������������������������������� 101

4.2.5	 Другие договоры с гибкими объемами �������������������������������������������� 103
5	 Дальнейшие перспективы������������������������������������������������������������������������������������������ 104
Cсылки��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 105

Список примеров:
Пример 2.1:	� «Дождевой» договор (rainfall contract) — производный 

финансовый инструмент или договор страхования? ���������� 79
Пример 2.2:	�Идентификация классов обязательств  

по предоставлению займов������������������������������������������������������ 87
Пример 2.3:	�Определение того, попадает ли форвардный  

контракт на медь в сферу применения  
МСФО (IAS) 39 (МСФО (IFRS) 9)���������������������������������������������� 98

Пример 2.4:	�Определение того, попадает ли опцион пут  
на офисное здание в сферу применения  
МСФО (IAS) 39 (МСФО (IFRS) 9)�������������������������������������������� 101

Глава 3	� Производные финансовые инструменты  
и встроенные производные инструменты������������������������������������������ 107

1	 Введение������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ 107
2	� Определение производного финансового инструмента�������������������������������������� 108

2.1	� Изменения стоимости финансового инструмента  
в результате изменения в базовой переменной���������������������������������������� 109

2.1.1	 Условные суммы������������������������������������������������������������������������������������ 109
2.1.2	 Базовые переменные ���������������������������������������������������������������������������� 109
2.1.3	�Н ефинансовые переменные, относящиеся  

специфически к одной из сторон по договору��������������������������������� 110
2.2	 Первоначальные чистые инвестиции �������������������������������������������������������� 115
2.3	 Расчеты на будущую дату�������������������������������������������������������������������������������117

3	� Примеры производных финансовых инструментов �������������������������������������������� 118
3.1	�Н аиболее часто встречающиеся производные инструменты���������������� 118
3.2	� Договоры, являющиеся по экономическому содержанию  

производными инструментами ������������������������������������������������������������������ 119
3.3	 Договоры на стандартных условиях������������������������������������������������������������ 120

4	 Встроенные производные инструменты���������������������������������������������������������������� 120
5	� Встроенные производные инструменты: 

Понятие «тесно связанный»�������������������������������������������������������������������������������������� 122
5.1	� Основные договоры,  

являющиеся финансовыми инструментами �������������������������������������������� 123
5.1.1	� Монетарные статьи,  

деноминированные в иностранной валюте������������������������������������ 123
5.1.2	 Индексы процентных ставок�������������������������������������������������������������� 123
5.1.3	� Продление срока погашения и аналогичные  

опционы пут, колл и право на досрочное погашение  
в отношении долговых инструментов���������������������������������������������� 124

5.1.4	 Флор и кэп процентной ставки������������������������������������������������������������ 127



8 Содержание

5.1.5	� Долговые инструменты,  
индексированные с учетом инфляции���������������������������������������������� 128

5.1.6	� Долговая ценная бумага, проценты  
и основная сумма долга по которой привязаны  
к ценам на товар или долевой инструмент�������������������������������������� 129

5.1.7	 Кредитные ноты������������������������������������������������������������������������������������ 130
5.1.8	� Конвертируемые и подлежащие обмену  

долговые инструменты������������������������������������������������������������������������ 131
5.1.9	� Финансовые инструменты  

с правом обратной продажи эмитенту���������������������������������������������� 132
5.1.10	 Долевые инструменты с правом выкупа ������������������������������������������ 134

5.2	 Договоры продажи товаров или услуг�������������������������������������������������������� 135
5.2.1	 Валютные производные инструменты���������������������������������������������� 135

5.2.1.А	 Функциональная валюта контрагента������������������������������������ 135
5.2.1.Б	 Валюта, в которой повсеместно выражается цена���������������� 136
5.2.1.В	 Часто используемая валюта�������������������������������������������������������� 136
5.2.1.Г	 Примеры и другие практические вопросы���������������������������������� 140

5.2.2	� Факторы производства, компоненты, заменители  
и другие переменные механизма ценообразования�����������������������141

5.2.3	 Индексация с учетом инфляции�������������������������������������������������������� 142
5.2.4	 Флоры и кэпы������������������������������������������������������������������������������������������ 143
5.2.5	 Комиссионные за эффективную деятельность фонда�������������������� 143

5.3	 Аренда���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 143
5.3.1	 Валютные производные финансовые инструменты���������������������� 143
5.3.2	 Договоры аренды, индексированные с учетом инфляции������������ 144
5.3.3	� Условные платежи по аренде, размер которых привязан 

к соответствующему объему продаж������������������������������������������������ 144
5.3.4	� Условные платежи по аренде, размер которых  

привязан к переменной процентной ставке������������������������������������ 144
5.4	 Договоры страхования ���������������������������������������������������������������������������������� 144

6	� Определение условий встроенных  
производных инструментов и основного договора���������������������������������������������� 145

6.1	� Встроенные производные инструменты, не содержащие опциона������ 145
6.2	� Встроенные производные инструменты, содержащие опцион������������ 147
6.3	 Характер основного финансового инструмента�������������������������������������� 148
6.4	� Множественные встроенные  

производные инструменты �������������������������������������������������������������������������� 149
7	� Повторный анализ встроенных  

производных финансовых инструментов�������������������������������������������������������������� 150
7.1	 Интерпретация IFRIC 9���������������������������������������������������������������������������������� 151
7.2	 Приобретение договоров ������������������������������������������������������������������������������ 152
7.3	 Объединение бизнеса������������������������������������������������������������������������������������ 152
7.4	� Вопросы переоценки,  

возникающие в связи с повторным анализом������������������������������������������ 152
8	� Связанные и отдельные сделки, синтетические инструменты�������������������������� 153
Ссылки��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 156



9Содержание

Список примеров:
Пример 3.1:	� Производный финансовый инструмент,  

не имеющий условной суммы������������������������������������������������ 109
Пример 3.2:	� Производный финансовый инструмент,  

содержащий две базовые переменные���������������������������������� 110
Пример 3.3:	 Заем, купоны по которому привязаны  

к размеру прибыли���������������������������������������������������������������� 112
Пример 3.4:	 Валютный своп: первоначальный обмен  

основными суммами�������������������������������������������������������������� 116
Пример 3.5:	 Процентный своп с предоплатой  

фиксированных процентов�������������������������������������������������� 116
Пример 3.6:	 Процентный своп с предоплатой  

переменных платежей���������������������������������������������������������� 116
Пример 3.7:	 Форвардный контракт на покупку  

акций с предоплатой�������������������������������������������������������������117
Пример 3.8:	 Процентный своп — расчеты на валовой  

или нетто-основе������������������������������������������������������������������ 118
Пример 3.9:	� Договор, являющийся по экономическому  

содержанию производным инструментом —  
встречные займы������������������������������������������������������������������ 120

Пример 3.10:	 Право на продление срока погашения  
и на досрочное погашение������������������������������������������������������ 125

Пример 3.11:	 Вознаграждение акциями (Equity kicker)���������������������������� 132
Пример 3.12:	 Привилегированная акция  

с правом досрочного погашения ������������������������������������������ 134
Пример 3.13:	� Договор купли-продажи нефти,  

деноминированный в швейцарских франках���������������������� 140
Пример 3.14:	� Договор купли-продажи нефти,  

деноминированный в долларах США  
и содержащий валютный платеж  
с эффектом рычага���������������������������������������������������������������� 140

Пример 3.15:	� Отделение встроенного производного  
инструмента из договора аренды���������������������������������������� 146

Пример 3.16:	 Долговой инструмент, индексированный  
с учетом цены акции ������������������������������������������������������������ 148

Пример 3.17:	� Инвестиции в синтетический  
долговой инструмент  
с фиксированной процентной ставкой�������������������������������� 154

Глава 4	 Финансовые обязательства и капитал������������������������������������������������ 159

1	 Введение������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ 159
1.1	 История вопроса���������������������������������������������������������������������������������������������� 159
1.2	� Совершенствование МСФО в отношении  

классификации обязательств и капитала�������������������������������������������������� 160
2	 Цель и сфера применения�������������������������������������������������������������������������������������������161



10 Содержание

2.1	 Цель���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������161
2.2	 Сфера применения������������������������������������������������������������������������������������������ 162

3	 Определения ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 162
4	 Классификация инструментов���������������������������������������������������������������������������������� 165

4.1	 Определение долевого инструмента���������������������������������������������������������� 166
4.2	� Договорное обязательство по предоставлению  

денежных средств или других финансовых активов������������������������������ 167
4.2.1	 Отношения между компанией и ее акционерами�������������������������� 168
4.2.2	� Косвенное договорное обязательство  

по предоставлению денежных средств  
или других финансовых активов�������������������������������������������������������� 169

4.3	 Положение об условном погашении������������������������������������������������������������ 170
4.3.1	 Условия, которые не являются «реальными»���������������������������������� 171
4.3.2	� Обязательства,  

возникающие только в случае ликвидации ������������������������������������ 173
4.3.3	� Обязательства,  

возникающие только в случае смены контроля������������������������������ 173
4.3.4	�Н екоторые типичные примеры  

событий условного погашения�������������������������������������������������������������174
4.4	 Примеры долевых инструментов ���������������������������������������������������������������� 176

4.4.1	 Выпущенные инструменты������������������������������������������������������������������ 176
4.4.2	 Договоры на выпуск долевых инструментов������������������������������������ 176

4.5	� Привилегированные акции и аналогичные инструменты�������������������� 177
4.5.1	� Инструменты, подлежащие погашению  

в обязательном порядке или в отношении которых  
владелец имеет право требовать погашения���������������������������������� 178

4.5.2	� Инструменты, которые погашаются исключительно 
по решению эмитента или не погашаются вообще������������������������ 179

4.5.3	 Инструменты с условием блокировки дивидендов������������������������ 180
4.5.4	� Бессрочные инструменты  

с условием об увеличении выплат������������������������������������������������������ 182
4.5.5	 Относительная субординация������������������������������������������������������������ 183
4.5.6	 Экономическое принуждение������������������������������������������������������������ 184
4.5.7	 Связанные инструменты���������������������������������������������������������������������� 186
4.5.8	� Условие о смене контроля, изменении  

налогообложения и изменении законодательства������������������������ 186
4.6	� Инструменты c правом погашения  

или обратной продажи эмитенту и инструменты,  
подлежащие возмещению исключительно  
в случае ликвидации�������������������������������������������������������������������������������������� 187

4.6.1	 Предмет рассмотрения ������������������������������������������������������������������������ 187
4.6.2	� Инструменты с правом погашения  

или обратной продажи эмитенту ������������������������������������������������������ 190
4.6.3	� Инструменты, дающие держателю право  

на пропорциональную долю чистых активов  
исключительно в случае ликвидации ���������������������������������������������� 191

4.6.4	 Разъяснение исключений в п. 4.6.2 и 4.6.3 выше���������������������������� 193



11Содержание

4.6.4.А	 Инструменты, выпущенные дочерней компанией������������������ 194
4.6.4.Б	 Относительная субординация инструмента���������������������������� 194
4.6.4.В	 Значение термина «идентичные характеристики» ���������������� 195
4.6.4.Г	� Отсутствие обязательства по предоставлению  

денежных средств или иного финансового актива ���������������� 196
4.6.4.Д	� Инструменты, приводящие  

к значительному фиксированию или ограничению  
остаточного дохода держателя инструмента���������������������������� 197

4.6.4.Е	� Сделки, заключенные держателем инструмента,  
выступающим не в роли собственника компании������������������ 197

4.6.5	� Переклассификация инструментов с правом погашения  
или обратной продажи эмитенту и инструментов,  
обязательство по которым возникает исключительно  
в случае ликвидации���������������������������������������������������������������������������� 198

4.6.6	 Интерпретация IFRIC 2������������������������������������������������������������������������ 199
4.7	 Бессрочные долговые инструменты������������������������������������������������������������ 201
4.8	� Различия при классификации в консолидированной  

финансовой отчетности и финансовой отчетности  
отдельной компании�������������������������������������������������������������������������������������� 201

4.8.1	 Консолидированная финансовая отчетность���������������������������������� 201
4.8.2	 Финансовая отчетность отдельной компании�������������������������������� 202

4.9	 Переклассификация инструментов������������������������������������������������������������ 204
4.9.1	 Изменение условий�������������������������������������������������������������������������������� 204

4.9.1.А	� Переклассификация долевого инструмента  
в финансовое обязательство�������������������������������������������������������� 205

4.9.1.Б	� Переклассификация финансового обязательства  
в долевой инструмент�������������������������������������������������������������������� 205

4.9.2	 Изменение обстоятельств�������������������������������������������������������������������� 206
4.9.2.А	 Доводы против переклассификации������������������������������������������ 207
4.9.2.Б	 Доводы в пользу переклассификации���������������������������������������� 208

5	� Договоры, расчеты по которым производятся путем поставки  
собственных долевых инструментов компании���������������������������������������������������� 209

5.1	 Договоры, учитываемые как долевые инструменты ������������������������������ 211
5.1.1	� Сравнение с МСФО (IFRS) 2  

«Выплаты, основанные на акциях»���������������������������������������������������� 212
5.1.2	� Количество выпущенных долевых инструментов,  

скорректированное с учетом реструктуризации  
капитала или иного события�������������������������������������������������������������� 213

5.1.2.А	� Облигация, конвертируемая в фиксированное  
процентное значение капитала �������������������������������������������������� 215

5.1.3	 Поэтапная выплата подписной цены������������������������������������������������ 216
5.1.4	� Обмен фиксированным количеством  

долевых инструментов (капитал на капитал) �������������������������������� 216
5.2	� Договоры, учитываемые как финансовые активы  

или финансовые обязательства�������������������������������������������������������������������� 217
5.2.1	 Переменное количество долевых инструментов���������������������������� 217



12 Содержание

5.2.2	� Фиксированное количество долевых инструментов  
за переменное вознаграждение���������������������������������������������������������� 218

5.2.3	� Фиксированная сумма денежных средств  
(или других финансовых активов),  
деноминированная в валюте, не являющейся  
функциональной валютой компании������������������������������������������������ 218

5.2.3.А	� Выпуск прав на акции с ценой,  
установленной в валюте,  
отличной от функциональной валюты компании ������������������ 220

5.2.4	� Выпущенные иностранной дочерней компанией  
инструменты, которые могут быть конвертированы  
в долевые инструменты материнской компании���������������������������� 221

5.2.5	� Инструмент с возможностью погашения  
долевыми инструментами, стоимость которой  
значительно выше, нежели в случае погашения  
денежными средствами������������������������������������������������������������������������ 223

5.2.6	� Фиксированное количество долевых инструментов  
с переменной стоимостью�������������������������������������������������������������������� 224

5.2.7	� Фиксированная сумма денежных средств,  
определяемая на основании цены акций ���������������������������������������� 224

5.2.8	� Договоры на собственные долевые инструменты, 
расчеты по которым производятся на нетто-основе���������������������� 224

5.2.9	� Производные финансовые инструменты,  
содержащие условие о выборе способа погашения������������������������ 225

5.3	� Обязательства, возникающие в связи с договорами  
на покупку собственных долевых инструментов компании,  
расчеты по которым производятся путем поставки  
базового актива ���������������������������������������������������������������������������������������������� 225

5.3.1	� Договоры на приобретение собственных  
долевых инструментов в течение «закрытых»  
или «запрещенных» периодов ������������������������������������������������������������ 228

5.3.2	� Договоры на приобретение неконтрольной  
доли участия (доли меньшинства)���������������������������������������������������� 228

5.4	� Договоры на продажу или выпуск собственных  
долевых инструментов компании,  
расчеты по которым производятся  
путем поставки базового актива ���������������������������������������������������������������� 229

6	 Составные финансовые инструменты �������������������������������������������������������������������� 231
6.1	 Краткие сведения�������������������������������������������������������������������������������������������� 231

6.1.1	� Порядок учета, применяемый владельцем  
и эмитентом инструмента, различен������������������������������������������������ 232

6.2	� Первоначальное признание —  
«учет путем разложения на компоненты»�������������������������������������������������� 233

6.2.1	 Порядок учета компонента капитала������������������������������������������������ 236
6.2.2	� Временные разницы, возникающие  

в результате применения учета путем  
разложения инструмента на компоненты���������������������������������������� 237



13Содержание

6.3	� Конвертация, обратная покупка до окончания  
срока действия инструмента и изменение условий�������������������������������� 237

6.3.1	 Конвертация на дату погашения�������������������������������������������������������� 237
6.3.2	 Конвертация до наступления даты погашения ������������������������������ 238

6.3.2.A	� «Фиксированная установленная сумма  
основного долга» по облигации �������������������������������������������������� 238

6.3.2.Б	 Порядок учета���������������������������������������������������������������������������������� 239
6.3.2.В	� Порядок учета встроенных  

производных инструментов при конвертации������������������������ 240
6.3.3	� Выкуп или погашение до истечения  

срока действия инструмента�������������������������������������������������������������� 240
6.3.3.А	 Досрочный выкуп в результате  

оферты держателям облигаций �������������������������������������������������� 241
6.3.3.Б	� Досрочный выкуп посредством исполнения  

встроенного опциона колл������������������������������������������������������������ 243
6.3.4	 Изменение условий инструмента������������������������������������������������������ 244

6.4	 Компоненты составного инструмента�������������������������������������������������������� 245
6.4.1	 Определение компонентов финансового инструмента���������������� 245
6.4.2	� Составные инструменты с встроенными  

производными инструментами���������������������������������������������������������� 248
6.4.2.А	� Опцион колл эмитента — «тесно связанные»  

встроенные производные инструменты������������������������������������ 248
6.4.2.Б	 Опцион колл эмитента — встроенные  

производные инструменты,  
«не являющиеся тесно связанными»������������������������������������������ 249

6.5	 Другие вопросы ���������������������������������������������������������������������������������������������� 250
6.6	� Распространенные формы  

конвертируемых облигаций ������������������������������������������������������������������������ 251
6.6.1	� Облигация в функциональной валюте,  

конвертируемая в фиксированное количество акций������������������ 251
6.6.2	 Условно конвертируемая облигация ������������������������������������������������ 251
6.6.3	 Облигация, подлежащая обязательной конвертации�������������������� 251
6.6.4	 Облигация, конвертируемая в иностранной валюте�������������������� 253
6.6.5	� Конвертируемые инструменты с правом эмитента  

осуществить расчеты денежными средствами�������������������������������� 253
7	� Погашение финансового обязательства посредством выпуска  

долевого инструмента������������������������������������������������������������������������������������������������ 254
7.1	 Сфера применения Интерпретации IFRIC 19�������������������������������������������� 255
7.2	 Требования Интерпретации IFRIC 19 �������������������������������������������������������� 255
7.3	� Обмен долговых инструментов на долевые с акционерами������������������ 256

8	� Проценты, дивиденды, прочие доходы и расходы������������������������������������������������ 257
8.1	 Затраты по сделкам с долевыми инструментами������������������������������������ 258
8.2	Н алоговые последствия сделок с капиталом�������������������������������������������� 260

9	 Собственные выкупленные акции �������������������������������������������������������������������������� 261
9.1	� Сделки с собственными акциями,  

расчеты по которым происходят  
не по справедливой стоимости�������������������������������������������������������������������� 262



14 Содержание

10	� Хеджирование инструментов,  
классифицированных как долевые инструменты������������������������������������������������ 263

11	� Производные договоры на собственные долевые инструменты������������������������ 264
11.1	 Форвардные контракты���������������������������������������������������������������������������������� 265

11.1.1	 Форвардный контракт на покупку ���������������������������������������������������� 265
11.1.2	 Форвардный контракт на продажу���������������������������������������������������� 268
11.1.3	 «Зеркальные» форвардные контракты���������������������������������������������� 271

11.2	 Опционы колл�������������������������������������������������������������������������������������������������� 272
11.2.1	 Купленный опцион колл���������������������������������������������������������������������� 272
11.2.2	 Проданный опцион колл���������������������������������������������������������������������� 275

11.3	 Опционы пут���������������������������������������������������������������������������������������������������� 278
11.3.1	 Купленный опцион пут������������������������������������������������������������������������ 278
11.3.2	 Проданный опцион пут������������������������������������������������������������������������ 281

11.4	 Особое мнение ������������������������������������������������������������������������������������������������ 285
12	 Возможные изменения в будущем���������������������������������������������������������������������������� 285

12.1	� Документ для обсуждения,  
выпущенный Советом по МСФО������������������������������������������������������������������ 286

12.2	 Разработка проекта стандарта �������������������������������������������������������������������� 287
Ссылки��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 289

Список примеров:
Пример 4.1:	� Финансовый инструмент с нефинансовым  

обязательством, которое подлежит погашению  
только в том случае, если компания  
не может погасить инструмент���������������������������������������� 170

Пример 4.2:	 Смена контроля��������������������������������������������������������������������� 174
Пример 4.3:	� Конвертируемые облигации, выпущенные  

дочерней компанией, функциональная валюта  
которой отличается от функциональной валюты 
материнской компании�������������������������������������������������������� 222

Пример 4.4:	 Выпуск акций, оплачиваемый по частям  
взносами установленного размера�������������������������������������� 230

Пример 4.5:	 Право требования дополнительного  
акционерного капитала ������������������������������������������������������ 230

Пример 4.6:	 Конвертируемая облигация — базовый  
порядок учета путем разложения  
инструмента на компоненты �������������������������������������������� 234

Пример 4.7:	  Досрочный выкуп  
конвертируемого инструмента������������������������������������������ 242

Пример 4.8:	  Изменение условий облигации  
с целью досрочной конвертации������������������������������������������ 244

Пример 4.9:	� Разложение составного финансового  
инструмента на компоненты �������������������������������������������� 245

Пример 4.10:	� Конвертируемая облигация — учет  
путем разложения на компоненты инструмента, 
содержащего несколько встроенных  
производных инструментов ������������������������������������������������ 249



15Содержание
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Учет финансовых инструментов представляет собой одну из наиболее трудных 
областей применения Международных стандартов финансовой отчетности 
(МСФО). Сложность как самих финансовых инструментов, используемых со-
временными компаниями и банками, так и принципов и правил их отражения 
в отчетности, требующих глубокого анализа и применения профессионального 
суждения, делают непростой задачей разработку и применение учетной поли-
тики в  части учета финансовых инструментов и  обуславливают высокие тре-
бования к профессиональным знаниям специалистов по бухгалтерскому учету 
и отчетности.

Проблемы учета финансовых инструментов в  соответствии с  МСФО стали 
особенно актуальны для российских специалистов по  бухгалтерскому учету 
и  аудиту после официального признания МСФО в  России для целей консоли-
дированной финансовой отчетности. Однако, несмотря на  многочисленность 
рекомендаций по  учету финансовых инструментов в  соответствии с  МСФО, 
опубликованных в  мире, существует значительный дефицит специальной ли-
тературы по этому вопросу на русском языке.

В предлагаемом вашему вниманию справочном пособии, подготовленном спе-
циалистами Группы международной финансовой отчетности компании EY, со-
держится не только подробное изложение требований МСФО (IAS) 32 «Финан-
совые инструменты: представление информации», МСФО (IAS) 39 «Финансовые 
инструменты: признание и оценка», МСФО (IFRS) 7 «Финансовые инструменты: 
раскрытие информации» и МСФО (IFRS) 9 «Финансовые инструменты», но и мно-
гочисленные примеры их применения на практике, в том числе фрагменты фи-
нансовой отчетности компаний, применяющих эти стандарты. На страницах 
данного пособия мы постарались осветить основные вопросы и проанализиро-
вать сложные практические проблемы учета финансовых инструментов согласно 
МСФО. В тех случаях, когда требования МСФО выражены недостаточно четко 

Предисловие



Предисловие40

и  требуется их дополнительный анализ, мы приводим мнение специалистов 
компании EY, которое может быть полезно при выработке ваших собственных 
профессиональных суждений.

Уже более 20 лет компания EY оказывает услуги по применению МСФО в России 
и других странах СНГ. На протяжении этих лет наша компания осуществляет 
активную деятельность по обучению МСФО, делится своим опытом с россий-
скими бухгалтерами и аудиторами, организуя семинары и конференции, а также 
публикуя брошюры и справочные издания на русском языке. Многие материалы 
по вопросам применения МСФО размещены на условиях свободного доступа 
на нашей интернет-странице — www.ey.com/ru/ifrs. В 2011 г. мы опубликовали 
справочное пособие «Применение МСФО 2011» (в трех частях), представляющее 
собой наиболее полное и подробное руководство по практическому применению 
МСФО на русском языке. В 2012 году вышла в свет книга, посвященная новым 
стандартам по консолидации, совместной деятельности и оценке справедливой 
стоимости, которые вступают в силу с 1 января 2013 г., а также справочное из-
дание, в котором рассматриваются вопросы первого применения МСФО.

Надеюсь, что настоящее издание послужит полезным подспорьем в решении 
проблем учета финансовых инструментов согласно МСФО.

С уважением,
Дмитрий Вайнштейн,
партнер компании EY,  
руководитель Группы Международной 
финансовой отчетности в СНГ


